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Etiske retningslinjer for L. Meltzers Hgyskolefonds kapitalforvaltning
1 Grunnlag
De etiske retningslinjene for forvaltningen av Meltzerfondets kapital bygger pa tre grunnlag:

e Meltzerfondets formal skal sikres finansiering. Tidsperspektivet er evigvarende og fondets
grunnkapital skal bevares. Fondets kapital ma forvaltes slik at den gir god avkastning pa lang
sikt, noe som er avhengig av en baerekraftig utvikling i gkonomisk, gkologisk og sosial
forstand.

e Meltzerfondet skal ikke foreta investeringer som utgjgr en uakseptabel risiko for at stiftelsen
medvirker til uetiske handlinger eller unnlatelser som for eksempel krenkelser av
grunnleggende humanitaere prinsipper, krenkelser av menneskerettigheter, systematisk
korrupsjon eller miljggdeleggelser.

e Meltzerfondet skal tilstrebe apenhet om fondet og investeringene.

2 Virkemidler

Det etiske grunnlaget for stiftelsens kapitalforvaltning skal fremmes gjennom fglgende
virkemidler i samsvar med det som gjelder for Statens pensjonsfond:

e Vurdering av et selskaps virksomhet i forhold til det etiske regelverket gjgres fgr det tas inn i
investeringsportefgljen

e Eierskapsutgvelse basert pa & fremme langsiktig finansiell avkastning basert p& prinsippene i
Norges Bank Investment Management (NBIM) og Folketrygdfondet fglger

e Utelate selskaper og fond som investerer i selskaper som NBIM har utelatt eller som det ma
forventes at NBIM ville ha utelatt fra Pensjonsfondets investeringsunivers”

e Informasjon om fondet og investeringer gjgres tilgjengelig for interessenter

3 Eierskapsutgvelse

Meltzerfondet er i utgangspunktet finansiell investor og passiv eier. Ved direkte eierskap i
selskaper skal en fglge agendaene for generalforsamlingene og ta aktivt standpunkt gjennom
stemmegivning der saker bergrer stiftelsenes etiske retningslinjer. NBIMs og Folketrygdfondets
prinsipper for eierskapsutgvelse skal fglges.

4 Utelatelse av selskaper og fond fra Meltzerfondets investeringsunivers

Det skal ikke direkte eller indirekte via fond investeres i selskaper som NBIM har utelukket fra
Statens pensjonsfond sitt investeringsunivers. Tilsvarende gjelder for selskaper som det ma
forventes at NBIM villa ha ekskludert.

Videre skal Meltzerfondets investeringsportefglje med sezerlig fokus pa fondsproduktene,
screenes arlig for a avdekke eventuelle selskaper som er ekskludert av NBIM eller som det mé&
antas ville ha blitt ekskludert av NBIM. Fond som inneholder denne type selskaper skal en selge
seg ut av, med mindre selskapene selges ut av fondene innen rimelig tid.

23.05.16




